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وضعيت امنيتي تقريباً شكننده اين اقتصاد كوچك را كه از فساد  ،سياسيآشفتگي  :تاثير بر ريسك كشور
ريسكهاي سياسي و بروندي از در كوتاه مدت به بيان ديگر  .كند برخوردار است، تهديد مينيز بالايي 
  .بالايي برخوردار خواهد بودتجاري 

  
  صندوق بين المللي پول و بانك جهاني از سويبدهي اين كشور  عمدهبخشودگي  :كنگو. د.ج

پس ازسالها مذاكره و با توجه به  :وقايع
رضايتبخش سياستهاي اقتصادي، جراي ا

كنگو به نقطه تكميل برنامه .د.سرانجام ج
 (HIPC)» كشورهاي فقير بسيار بدهكار«

هاي عمومي  رسيد و بخش مهمي از بدهي
ميليارد دلار از سوي  3/12اين كشور به مبلغ 

المللي پول  بانك جهاني و صندوق بين
شايان  .مشمول بخشودگي قرار خواهد گرفت

بخش زيادي از اين مبلغ مربوط به ذكر آنكه 
ديكتاتور هاي معوق خارجي از زمان  بدهي
  .باشد  يم »موبوتو«سابق 
  :بر ريسك كشورتاثير 

دستاورد دور از دسترسي  ،»برنامه كشورهاي فقير بسيار بدهكار«با وجود آنكه رسيدن به نقطه تكميل 
محسوب  اين كشوردر پنجاهمين سالگرد استقلال كنگو .د.جاما اين امر موفقيت مهمي براي نبود، 

تر  درآمدها را به امور ضروري تواند ميكشور اين و  فتهيا كاهش ار بدهي عمومي بدنبال اين امر، ب. شود مي
اما چالشهاي بهبود يافته ريسك دولتي گرچه  با اينحال. و اهداف اجتماعي اقتصادي اختصاص دهد

دومين كشور بزرگ آفريقايي نظير حاكميت نامناسب، ابهامات قانوني، فساد زياد، ناامني فزاينده و  معمول
قابل ذكر  .اند فقر عميق و وابستگي به كمكهاي خارجي از بين نرفته ،شرقي ي استانهاي شمال درگيريها

المللي پول را براي  برنامه صندوق بينبايست  ميتامين مالي گسترده، به  كنگو با توجه به نياز. د.جآنكه 
موفقيت واقعي اين كشور در رسد  از اينرو بنظر مي .دسترسي به كمكهاي ضروري چندجانبه اجرا كند

  .و كاهش فقر محقق خواهد شدبود دائمي مديريت اقتصادي سايه به
  

 

 OECDرتبه بندي ريسك كشور از ديدگاه 



 3

  
 موج افزايش دستمزد در سراسر كشور بدنبال برگزاري اعتصابات كارگري: چين
اعتصابات  هاي گذشته در خلال هفته :وقايع

كارگران كارخانه هاي توليدي خارجي كه 
هاي دستمزدقابل  توجه در تقاضاي افزايش 

پيامد اين . ه بوديافت گسترش ،داشتندرا خود 
در اكثر استانها  حداقل دستمزدها، موضوع

ديگر با افزايش يافته و بسياري از شركتهاي 
رايط كار به فشارهاي فزاينده وعده بهبود ش

  .اند دادهواكنش نشان 
عتصابات كارگري ا: تاثير بر ريسك كشوري

در كنار رشد طبقه متوسط، كارگران . شود محسوب مي در حال توسعه چين كشوردر يك رويداد طبيعي 
نكته . قدرت خريدشان افزايش يابد ،چينموفقيت اقتصادي مندي از  بهرهبه منظور كم درآمد انتظار دارند 

زيرا  ،افتد اتفاق مينيروي كار در بخشهاي صادراتي زمان كمبود در اقدامات اجتماعي اين قابل توجه آنكه 
بدين ترتيب كارگران مشغول در بخشهاي صادرات  كنند و اكثر كارگران در پروژه هاي زيربنايي كار مي

هاي  رسانهاز سوي برغم پوشش اندك اعتصابات . محور قدرت مانور بيشتري در مذاكرات خواهند داشت
 اي بجز گزينهاحتمالاً  ،در اولويت قرار دارد آرامش جامعهظ حفدولت چين از آنجا كه براي دولتي، 

صنايع  افزايش دستمزدها روند مداوم تغيير مكان .دستمزد نخواهد داشتتقاضاي افزايش موافقت با 
كشورهاي  و همچنين  ي و مركزياستانهاي غرب به ،داراي ارزش افزوده اندكو  نيازمند به نيروي كار زياد

گرچه روند در پايان بايد گفت  .كند تقويت ميكه مزيت رقابتي دارند، را  كامبوجهمسايه نظير ويتنام و 
اما اين امر چنانچه از  ،خصوصي مناسب استبخش رو به افزايش دستمزدها براي حمايت از مصرف 

كه اين موضوع نيز  كمك نمايدآوردهاي بهره وري فراتر رود، ممكن است به افزايش تورم داخلي  دست
 .به نوبه خود ممكن است به تنشهاي اجتماعي بعدي منجر گردد

 
  

 آسيا
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  تقويت يافتن استقلال كوزوو بدنبال راي ديوان دادگستري بين المللي :صربستان/كوزوو
ديوان دادگستري رفت  آنطور كه انتظار مي :وقايع
اعلام ، غيرالزام آورمي در حكالمللي  بين

را  2008يكجانبه استقلال كوزوو در فوريه 
ناقض قوانين بين المللي تشخيص نداد كه اين 

آن كوزوو از كه (ادعاي صربستان  برخلافامر 
راي صدور وجود آنكه با . باشد مي) دشجدا 
ديوان اما رفت،  انتظار ميدر اين زمينه  مبهمي

  .است بيان نمودهراي خود بسيار شفاف 
گرچه راي ديوان : تاثير بر ريسك كشوري

 اقداماما  ،باشد غير قانوني نميكوزوو دهد كه اعلام يكجانبه استقلال  نشان مي المللي بيندادگستري 
علام ا به رسميت شناختنبدون با اينحال  .كند شمال قبرس را تقويت مي جداييشديداً موضوع مذكور 

را به  لگيرند، اين استقلا كشورهايي كه بطور مستقل تصميم مييعني (استقلال از سوي جامعه جهاني 
را از موارد چيزي است كه كوزوو امر آن اين . چنين رايي اهميت چنداني ندارد) رسميت بشناسند يا نه

كشور  69تاكنون از سوي  كوزوو . متمايز مي سازدمشابه نظير شمال قبرس، آبخازيا و اوستياي جنوبي 
را برسميت  آنز كشورها رود تعداد بيشتري ا انتظار مي ،برسميت شناخته شده و پس از راي ديوان

از آنجا كه كشورهاي داراي حق وتو يعني چين و بويژه روسيه بعيد است كه بزودي كوزوو را  .بشناسند
يك نهايي تشكيل  نشانهوان ملحق شدن كوزوو به سازمان ملل متحد كه غالباً به عنبرسميت بشناسند، 
   .باشد يم غيرمحتمل آيد، كشور به حساب مي

در پاسخ به ايجاد نموده و بازپس گيري مجدد كوزوو  جهتصربستان در اي جدي  انگيزه ،راي ديوان
صربستان «كه  هرئيس جمهور صربستان تاكيد نمود -»تاديچ سبوري«المللي  ديوان دادگستري بينحكم 
گرچه جدايي كوزوو موضوعي با اينحال . »استقلال يكجانبه كوزوو را برسميت نخواهد شناختهرگز 

صربستان بين ادامه تلاش براي يك موضوع از دست رفته و يا تمركز برروي  اما ،غيرقابل برگشت است
  .ملحق شدن به اتحاديه اروپا يكي را برخواهد گزيد

 اروپا

 OECDرتبه بندي ريسك كشور از ديدگاه 
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  اقدامات سختگيرانهتنش دولت با صندوق بين المللي پول در مورد  :مجارستان
اقدامات آنكه بوداپست از اجراي س از پ: وقايع

 خودداري نمود،سختگيرانه بيشتر براي سال بعد 
المللي پول و  مذاكرات مقامات رسمي صندوق بين

اين . شدمتوقف  اتحاديه اروپا با مقامات مجارستان
بهبود براي مذكور در حاليست كه اقدامات 

تشخيص لازم كشور  اين مالي عدم تراز وضعيت
دولت فعلي، هنگاميكه حزب . داده شده بود

Fidesz  1»وربانويكتور ا«وزير نخست متعلق به، 
اكثريت قاطع دو سوم را در مجلس كسب نمود، 

المللي پول را  شايان ذكر آنكه دولت مجارستان تقاضاهاي صندوق بين. در ماه آوريل به قدرت رسيد
   .هستنداين كشور كند كه اين تقاضاها مانع رشد اقتصادي  داند و ادعا مي دشوار ميبسيار 

ميليارد دلاري خود كه  25وام  بخش آخرانتقال اكنون  المللي پول صندوق بين: تاثير بر ريسك كشوري
بدليل گرچه مجارستان  .درآورده استتعليق به حالت  ، رابخشد مجارستان را از بحران مالي رهايي مي

بنظر مي رسد اما  ،نداردبين المللي پول  صندوقمالي به كمك  ينياز، به بازار سرمايهدسترسي مجدد 
براي  ي مناسبتضمين ،همكاري نزديك اين كشور با صندوق همانگونه كه در دولت قبلي وجود داشته

ر حاليكه همچنين د .باشد ميآن كشور رفع مشكلات ساختاري از جمله بدهي عمومي قابل توجه 
نشان داده و ساير كشورهاي را  وضعيت عادي قبليعلائمي از بازگشت به مجارستان كشورهاي همسايه 

از ساير بايد مراقب باشد تا ، مجارستان دهند كاهش ميرا خود بودجه  هايكسريبشدت نيز اتحاديه اروپا 
  .نيافتدعقب  ي منطقهكشورها

    

                                                 
1 -Victor Orban 
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سررسيد نشده هائيتي به هاي  بدهيتمامي لغو تصويب بخشودگي جديد بدهي و : هائيتي

  المللي پول بينصندوق 
از آنجا كه زلزله ماه ژانويه، وقوع بدنبال : وقايع

درصد توليد ناخالص 120زيانها و آسيبهاي وارده 
تخمين زده شده و شرايط  2009داخلي سال 

حاكم گرديد، صندوق  هائيتيانساني ناگواري در 
ميليون  268المللي پول بخشودگي بدهي  بين

اين . دلاري اين كشور را تصويب نمود
كشورهاي فقير « تحت برنامهبخشودگي بدهي 

ميليارد دلار  2/1به  (HIPC) »اربسيار بدهك
اعطاي مللي پول لا به علاوه صندوق بين. شود اضافه مي ،تصويب شد 2009قبلي كه در ماه ژوئن 

جامعه  .ه استميليون دلار را با هدف ثبات اقتصادي هائيتي تصويب نمود 60تسهيلات سه ساله به مبلغ 
اما تاكنون تنها بخش اندكي از كمكها  ،ميليارد دلار به هائيتي كمك كند 9/9جهاني نيز وعده داده مبلغ 

برگزار شود به ماه  2009شايان ذكر آنكه انتخابات عمومي كه قرار بود در ژانويه . پرداخت شده است
  .موكول گرديد 2010نوامبر 

واحد از اينرو و  باشد بدهي، ريسك مالي اين كشور بالا ميگسترده برغم لغو : تاثير بر ريسك كشوري
همچنين صحنه . كشوري ارائه نخواهد كردتغيير در طبقه بندي ريسك پيشنهادي جهت ريسك كشوري 

وضعيت  ،اين كشور شديداً به كمكهاي خارجي نيازمند استسياسي دستخوش تغيير بوده و از آنجا كه 
صادرات هائيتي از تنوع اندكي برخودار است و شايان ذكر آنكه . باشد آسيب پذير ميآن اقتصادي 
  .دهد واردات را تشكيل مي بخش اصليسوخت، 

 
  اتحاديه ها كاهش قدرتاي در مورد  لايحهبدنبال تصويب  ناآرامي كارگران :پاناما
 تصويب شده در قانون جديد به »پاناما كانال« ساخت و ساز شاغلان بخشموز و  كشتكارگران : وقايع

قرارداد كارگران اعتصاب كننده و ليق به شركتها حق تع وكاهش داده را ها  اتحاديهقدرت كه ماه ژوئن 
 كه بدنبال اعتصابات عمومي اتاين اعتراض .اعتراض نمودند ،دهد بكارگيري نيروهاي جايگزين را مي

نسوجات و فلزات سازماندهي كارگران شاغل در بخشهاي ساختمان، آموزش و پرورش، مواد غذايي، م

  آمريكاي لاتين
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 7

شايان ذكر آنكه . ، بوقوع پيوستكرده بودند
درصد  10كه  ،پاناما كانالاز طريق حمل و نقل 

از آن محل تامين  2009درآمدهاي دولتي سال 
. قرار نگرفت ها ناآرامياين ، تحت تاثير گرديد

از درصد تجارت جهاني  4حدود  همچنين
برنامه  و گيرد طريق كانال پاناما صورت مي

 ،رسماً افتتاح شدژوئن  30در كانال كه  گسترش
  .تكميل گردد 2014قرار است در سال 

  : تاثير بر ريسك كشوري
براي حزب را قانون جديد فضاي بيشتري . كارگري احتمالاً تاثيري بر اقتصاد نخواهد داشت هاي ناآرامي

آقاي  .كند فراهم ميحمايت از تجارت آنها در  برنامهانجام  جهت 1»مارتينلي« جمهورحاكم و رئيس 
نسبتا پاناما . دو قانون اصلاح ماليات را تصويب نموده است ،سال گذشته اتمارتينلي از زمان انتخاب

چشم انداز سال . تجربه نمود 2009و رشد مثبتي را در سال  ردبحران را پشت سر گذا بخوبي توانست
  .روشن مي باشدتا حدودي كانال توسعه  عملياتنيز بدليل  2010

 

   
شركتها و موسسات مالي با فشار  .مصون نماند 2008- 2009جهاني سالهاي اقتصاد برزيل از بحران 

در عين حال با توجه به تنوع  .نقدينگي مواجه شدند و با سقوط قيمت كالا، ارزش صادرات كاهش يافت
اقتصاد ) عمومي و مشوقهاي مالي تقويت شد اتاز طريق اعتباركه تا حدي ( صادرات و تقاضاي داخلي

رشد اقتصادي برزيل در آغاز سال . ق بازگشتبه حالت ساب با قدرت 2009ن كشور در سه ماهه دوم اي
همانطور معهذا . شود همچنين علائمي از فعاليت شديد اقتصادي مشاهده مي. چشمگير بوده است 2010

اقتصاد اين كشور ممكن است از شوكهاي  ،شود كه برزيل بيشتر و بيشتر به اقتصاد جهاني نزديك مي
به علاوه  .اي آسيب ببيند هش شديد جريانهاي سرمايهخارجي معكوس نظير قيمت نامطلوب كالا يا كا

در حال  2008بدهي بالاي بخش عمومي كه تا سال  زيرا ،كشور روبه وخامت گذاشت موقعيت مالي
بطور مثال افزايش (اي  ، همچنين وضعيت مصارف خارج ترازنامهافزايش يافت 2009در سال بود، كاهش 

  .نامطلوبي داشتروند ) BNDESسرمايه بانك توسعه برزيل 
  

                                                 
1 -Martinelli 

برزيل گزارش اختصاصي از  

 OECDرتبه بندي ريسك كشور از ديدگاه 
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  مديريت مناسب اقتصاد كلان
مالي را براي حمايت از تقاضاي هاي مشوق اين كشور توانست دولت برزيل براي اولين بار در تاريخ

سياستهاي پولي و مالي كه در خلال بحران اعمال گرديدند علائم بسيار مثبتي محسوب  .داخلي بكار گيرد
مسئول در حالي كه بحرانهاي گذشته بدليل سياستهاي ناپايدار مقامات بدين معناست اين امر . شوند مي

كه مشوق اعمال نمايند اقتصاد كلان  ي را درتوانند سياستهاي دولت و بانك مركزي ميبوجود آمدند، اكنون 
   .هستنداقتصادي رشد 

انتظار . مواجه گرديدبا كسري  2008در سال  ،سال كه از مازاد برخوردار بود 5تراز حساب جاري پس از 
دو برابر شده و از آنجا كه واردات بواسطه  2009در مقايسه با سال  2010رود اين كسري در سال  مي

كسري حساب جاري  .درصد توليد ناخالص داخلي برسد8/2به  ،تقاضاي قوي داخلي رشد سريعي دارد
گرچه . سرمايه گذاري خواهد بودگذاري مستقيم خارجي و پرتفوي  از ميزان سرمايه تربيش 2010در سال 

اما ارزش رئال برزيل بين نقطه اوجش در جولاي  ،گذاري متغير بود در خلال بحران، پرتفوي سرمايه
به همچنين  .افزايش يافتدرصد  50تا حدود  2008و دسامبر ) رئال در برابر هر دلار آمريكا 56/1(

درصدي مجدداً  2يك ماليات  2008در اكتبر اي و تاثير آنها بر رئال،  جريانهاي سرمايهمنظور كنترل 
اما از آنجا كه  ،ي كاهش يافتهودتا حد هامالياتاين ورود سرمايه تحت تاثير پرتفوي گرچه  .معرفي شد

روند ورود سرمايه هنوز مثبت  ،آيد گذاران خارجي بشمار مي برزيل بازار بسيار جذابي براي سرمايه
، دهد ماه واردات را پوشش مي 11كه در حدود  فعلي،سطح بالاي  نسبت بهذخاير ارزي نيز . باشد مي

  .افزايش خواهند يافتهمچنان 
در واقع، با توجه به برنامه انتقال وجوه . تنها در سياست اقتصادي حائز اهميت نيستسابقه خوب برزيل 

اي  اين در حالي است كه اختلافات منطقه ، حقوق، فقر و نابرابري كاهش يافته نقد و افزايش حداقل
المللي برزيل يك كشور كمك كننده مهم محسوب شده و خودش را به  بين از جنبه .كماكان وجود دارند

  .كند مطرح مي) گرچه با روشي مجادله آميز(عنوان يك بازيگر عمده 
  

  انتخابات عمومي ماه اكتبر
. خلال انتخابات عمومي ماه اكتبر مجدداً انتخاب خواهند شد در 1مجلسدو سوم نمايندگان سنا و كل 

ولت ائتلافي درئيس جمهور بعدي بايد  و ازاينرو رسد كه هيچ حزبي اكثريت را كسب كند بنظر نمي
مرتبه سوم  تواند براي نمي »داسيلوالولا «رئيس جمهور بر اساس قانون اساسي همچنين . تشكيل بدهد
كارگر، رئيس سابق ستاد چپگراي از حزب  2»ديلما روسف«دو نامزد مهم رياست جمهوري . نامزد بشود

                                                 
1  chamber 
2    Dilma Rousseff 
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فرماندار سابق سائوپولو از حزب دمكراتيك سوسياليستي  ،1»خوزه سرا« ديگريو  وي،و جانشين  »لولا«
رود با پيروزي هر كدام از اين دو نامزد، چارچوب اقتصادي فعلي از  انتظار مي. باشند مي) چپ ميانه(

» خوزه سرا«از آنجا كه بعيد است در عين حال . و ارز شناور حفظ شودجمله مهار تورم، انضباط مالي 
اين موضوع در مورد سياست خارجي سياستهاي لولا را در قبال كشورهاي چپگراي همسايه ادامه بدهد، 

توان به  ميدولت جديد با چالشهاي جدي مواجه خواهد شد كه در ميان ساير چالشها  .كند صدق نمي
و ) هاي مداوم قرار دارد تغييرسيستم كنوني پيچيده بوده و در معرض ( مواردي نظير اصلاحات مالياتي

و بازيهاي  2014پيش از مسابقات فوتبال جام جهاني بويژه  هاگذاري در زيرساخت سرمايهبطور كلي 
  اشاره نمود 2016مپيك ال

ظرفيت تبديل شدن برزيل به يك قدرت عمده نفتي را  pre-saltاكتشافات نفتي عمق دريا در منطقه 
مشاركت در توليد نفت بجاي قراردادهاي براي جايگزيني وني قانهمچنين . امكان پذير نموده است

 يدر تمامرا  Petrobrasشركت نفت دولتي  ه كه اين قانون سهمشدقراردادهاي امتيازي كنوني تصويب 
قانون توزيع برابر بعيد است كه در عين حال  .درصد در نظر گرفته است30حداقل ميادين جديد 

براي انتخابات كه ريودوژانيرو  شهرزيرا  ،نقتي در ميان ايالتها بزودي تصويب بشود الامتيازهاي حق
بخشي از ممكن است در مقايسه با وضعيت كنوني  رياست جمهوري ماه اكتبر حائز اهميت مي باشد،

     .را از دست بدهد ي نفتيدرآمدها
  
  

صندوق ضمانت صادرات ايران بعنوان اولين موسسه اعتبار صادراتي تاسيس شده در خاورميانه با صدور انواع بيمه نامه ها، 
ها ريسك عدم وصول  نامه در بيمه. نمايد ها و ارائه ساير خدمات مالي  از صادركنندگان كشور حمايت مي ضمانت نامه

بانكهاي تامين مالي كننده ايشان از خريداران خارجي و بانكهاي خارجي در  گذاران و يا  كنندگان، سرمايه مطالبات صادر
ضمانتهاي صندوق نيز به صادركنندگان در جذب تامين مالي از بانكها، قبل و بعد از حمل . گردد بازارهاي هدف تضمين مي

ارد راهگشاي صادركنندگان، اعتبار سنجي خريداران خارجي و ساير خدمات صندوق نيز در بسياري از مو. نمايد كمك مي
نمايد همان نقشي  نقشي كه اين موسسه در ايران ايفا مي. باشد گذاران و بانكهاي ايراني فعال در حوزه صادرات مي  سرمايه

 Sinosureو در چين بر عهده  Nexi: كوفاس، در ژاپن: ساچه، در فرانسه: است كه در آلمان بر عهده هرمس، در ايتاليا
گذاري ايرانيان در ساير  د ريسك كشوري و همكاريهاي بين المللي بمنظور كاهش ريسك صادرات و سرمايهواح قرار دارد

كشورها و همچنين اطلاع رسانيهاي لازم، ضمن ارزيابي ريسك بانكها و كشورها، اقدام به تهيه يا ترجمه گزارشات مختلف 
اعتباري، فعاليت همتايان و ساير موارد مرتبط هاي ريسك كشوري، اوضاع اقتصادي، تامين مالي، بيمه  در حوزه

 www.egfi.ir: وب سايت،  intl@egfi.org: پست الكترونيكي.نمايد مي

                                                 
1 Jose Serra  


